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Sammendrag

Syftet med denna artikel ar att undersoka hur goodwillformuleringar i
arsredovisningar legitimerar forvdarv och forvdarvsbeslut. Studien
undersoker de 589 goodwillformuleringar som forekommeri 1323
arsredovisningstexter for aren 2005—2010 fran foretag noterade pa Nasdaq
OMX Stockholm. Texterna undersoks med intertextuella och interdiskursiva
analyser kombinerat med van Leeuwens (2007) modell for
legitimeringsanalys. I materialet identifieras explicita och implicita
textsamspel savdl med regeltexter som med texter i egna arsredovisningar.
Vi infor nyckelordsamspel for samband med regelverkets centrala begrepp. I
hela 60 % av kommentarerna aterkommer synergi eller sammansdttningar
av ordet. Texterna dr sprakligt legitimerande for foretagsledningars forvdrv
Jframfor allt genom auktorisation. Det tydligaste exemplet pa detta dr
legitimering genom explicita och implicita textsamspel med regelverket.
Legitimering genom tradition sker bland annat vid nyckelordsamspel
eftersom ldsarna forvdntar sig genretypiska forklaringar med nyckelord
fran regelverket. Nyckelordsamspel legitimerar ocksa som genom att
Jforvdrvet rationaliseras med nyckelorden. Bdde text- och nyckelordsamspel
konstruerar alltsa arsredovisningens legitimitet. Men i mdnga stycken dar det
en oreflekterad reproduktion av textpassager och inte det som regelverket
krdver: “en kvalitativ beskrivning av de faktorer som utgor redovisad

goodwill”.

Abstract

The purpose of this paper is to investigate how goodwill comments in annual
reports legitimize business acquisitions and decisions on acquisitions. The
study deals with 589 goodwill comments in 1323 annual reports for the
period of 2005-2010 for companies listed on Nasdaq OMX Stockholm.

Intertextual analyses are combined with legitimation analysis (van Leeuwen
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2007). Intertextual relations in the form of explicit intertextuality, implicit
intertextuality and interdiscursivity are identified, both with the accounting
standards and annual reports. We propose the notion keyword interplay for
the close connections on lexical level between the comments and the
accounting standards. The keyword synergy (as such and in compounds) is
used in 60 % of the comments. The comments legitimize the acquisitions of
the management, especially by authorization. The most obvious example of
authorization is the close interplay with the accounting standards, both
explicit intertextuality and implicit intertextuality. Legitimation by tradition
occurs in keyword interplay as the readers of the annual reports expect
genre typical comments characterized by keywords from the standards. The
examples of keyword interplay also legitimize as the acquisition is
rationalized with the keywords. Thus, both intertextual relations and
keyword interplay construct the legitimacy of the annual report. Howeuver,
this is to a great extent an unreflecting reproduction of chunks of texts and
not what the accounting standards demand: “a qualitative description of the

factors that make up the goodwill recognised”.
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Att legitimera priset pa forvarvat foretag.

Intertextuella forhdllanden i goodwillformuleringar

Finansiell rapportering bestar av arsredovisningar, delarsrapporter,
presskommunikéer, presskonferenser m.m. Det viktigaste dokumentet inom
den finansiella rapporteringen anses normalt vara arsredovisningen (Bhatia
2010). Arsredovisningen ir styrelsens rapport till foretagets aktiesigare och 4r
en redogorelse for vad foretaget och dess ledning dstadkommit det gangna
aret samt for foretagets finansiella stillning vid arets slut. For borsnoterade
foretag ar dock rapporten ocksa ett underlag for andra intressenter, sisom
t.ex. analytiker, banker och fackforeningar for att bedoma foretagets
affairsmodell, framtidsmoéjligheter, samhillsansvar m.m. Arsredovisningen ir
alltsa ett viktigt medel for att kommunicera med omvarlden (Stanton &

Stanton 2002).

En sirskild foreteelse i arsredovisningen, som ofta uppmarksammas i
affarspressen, ar goodwill. Goodwill ar en tillgadng (resurs som kontrolleras av
ett foretag och ar till nytta for foretaget i framtiden) som uppkommer i
samband med foretagsforvarv och redovisas i det forvarvande foretagets

balansrakning (dvs. den rapport som visar foretagets finansiella stillning).

Sedan 2005 ar borsnoterade foretag skyldiga att i arsredovisningen forklara
vad goodwill bestar av. Denna forklaring ar en redogorelse for en del, manga
ganger den storsta delen, av vad foretaget har fatt for kopeskillingen (Gauffin
et al. 2016). I denna artikel kartlaggs och analyseras de redogorelser for
goodwill som lamnats i arsredovisningar 2005—2010 av foretag noterade pa
NASDAQ OMX Stockholm. Goodwillformuleringar ar intressanta att studera
eftersom goodwill enligt regelverket maste motiveras, men ocksa for att

aktiedgarna forvantar sig motiveringar av de stora goodwillbeloppen.
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Det overgripande syftet ar att undersoka hur goodwillformuleringars sprakliga
uttryck legitimerar forvarv och forvarvsbeslut. Foljande forskningsfragor har

vaglett arbetet:

e Vilka former av text-, ord- och normsamspel forekommer i
arsredovisningstexter dar goodwill forklaras?
e Hur kan dessa samspel konstruera arsredovisningens legitimitet?

e Hur kan dessa samspel legitimera foretagsledningars forvarvsbeslut?

Finansiell rapportering av goodwill

I foljande tva avsnitt beskriver vi arsredovisningen som genre samt definierar

begreppet goodwill.
Arsredovisningen som genre

En arsredovisning uppfattas ofta som ett faktabaserat dokument med hog
tillforlitlighet. Den har tva delar, en beskrivande del och en siffertung del.
Delarna kallas framvagn och bakvagn av de som ar vl fortrogna med genren.
I den forsta delen rader stor frihet att utforma texterna som aterspeglas i t.ex.
subgenren VD har ordet (Jonill 2009). Bakvagnen innehaller
arsredovisningens kirna: forvaltningsberattelse, resultatrakning,
balansriakning och noter. Innehéllet i bakvagnen ar relativt hart reglerat och
granskas av revisorer (till skillnad fran framvagnens innehéll). Inom ramen
for arsredovisningen har Bhatia (2010) identifierat fyra diskurser. Den
centrala diskursen ar redovisningsdiskursen, dvs. de redovisningsdata som
framforallt presenteras i termer av siffror och tabeller och som granskas av
foretagets revisorer. Darutover har Bhatia (2010) identifierat finansdiskursen
(den finansiella analys som gors i textform), PR-diskursen (presentationer av

foretaget sisom VD-ord), samt den juridiska diskursen (huvudsakligen
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friskrivningsformuleringar). Genom att diskurserna tar plats sida vid sida i
samma dokument kommer finansdiskursen och PR-diskursen att fa del av
redovisningsdiskursens trovardighet, &ven om kopplingen ménga ganger ar

partiell eller till och med bristfallig.

Bakvagnen innehaéller ett otal siffror som tagits fram enligt en strikt reglerad
redovisningsmodell och som dessutom granskas av revisor. Siffrornas
inneboende exakthet och det faktum att de kontrolleras av revisor skapar ett
intryck av att 4ven orden och meningarna runt siffrorna har valdefinierade
betydelser. Intrycket ar att det finns en entydig och uttémmande
forfattarintention bakom varje ord i arsredovisningens textdel som praglas av
kontextualiseringar, motiveringar, forklaringar, rattfardiganden etc. (Rahm et
al. 2016a). Forfattarskapet till en arsredovisningstext ar dock en komplicerad
kollektiv process (Ajagan-Lester et al. 2003) dar bade personer och
institutioner ar involverade eller narvarande. Exempel pa deltagare i
processen dr kommunikator, art director, controller,
koncernredovisningsansvarig, ekonomidirektor, verkstallande direktor och
styrelseledamot. Aven lagstiftare och andra normgivare #r aktivt nirvarande i
texten genom att de i vissa delar reglerar vad som ska tas upp i
arsredovisningens texter, men dven genom att regeltexter lanas in och blir en

del av foretagsledningens berittelse i arsredovisningen.

En f6ljd av bland annat detta kollektiva forfattarskap ar att det finns tydliga
likheter mellan arsredovisningar fran saval olika foretag som mellan
arsredovisningar fran samma foretag men fran olika ar. Dessa likheter gor att
arsredovisningen som text kan beskrivas som en sarskild genre (Rahm et al.
2016b, Rutherford 2005, 2013, Sandell & Svensson 2016a). Den skrivs pa ett
visst satt med vissa ord, uttryckssitt, ordningsfoljder och formuleringar, och
ar dirmed igenkdnningsbar och t.o.m. relativt forutsagbar. Dartill uppvisar
arsredovisningar andra genretypiska drag (Rutherford 2013). Ett sddant drag

ar att vissa arsredovisningstexter skrivs pa svartillganglig prosa (Clatworhty &
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Jones 2006, Courtis 1995, 2004). Ett annat ar tendensen att
foretagsledningens beslut och handlingar knyts till positiva utfall eller rentav
beskrivs som de viktigaste forklaringarna till de positiva handelserna, medan
negativa utfall tillskrivs omstandigheter som ligger utanfor foretagsledningens
kontroll (Aerts 1994, Cho et al. 2010, Clatworhty & Jones 2003). Ett tredje ar
att positivt laddade ord anvinds i storre utstrackning dn negativt laddade ord
(Hildebrandt & Snyder 1981, Rutherford 2005).

Genren styrs av flera faktorer an det kollektiva forfattarskapet. Den viktigaste
faktorn ar att stora delar av bakvagnens innehall, begreppsdefinitioner och
matmetoder ar starkt reglerade. Genom reglering blir lagstiftare och andra
normgivare (sdsom International Accounting Standards Board) en del av det
kollektiva forfattarskapet. En andra faktor ar att foretagsledningen, inklusive
styrelsen, hélls ansvarig for sitt forvaltarskap — framgangar, misslyckanden,
handelser, beslut etc. (Rahm et al. 2016b, Sandell & Svensson 2016b). De som
star bakom rapporten — foretagsledning och styrelse — ar vil medvetna om att
de kommer att héllas ansvariga av mottagarna, bland annat utifran vad som
rapporteras. Nar rapporten produceras ar det darfor viktigt att kunna forutspa
reaktionerna fran de olika mottagargrupperna (Prakash & Rappaport 1977,
Sandell & Svensson 2016a). Aven mottagarna av arsredovisningen blir pa
detta vis en del av det kollektiva forfattarskapet. En tredje faktor ar att
omfattande textpartier till &rsredovisningen ska tas fram inom en begriansad
tidsperiod. Texter skrivs alltsa under tidspress, vilket kan leda till ett behov av
att ateranvianda egna texter eller reproducera andras (Rahm et al. 2016b). Det
kollektiva forfattarskapet innebar ocksa att flera individer ar involverade i
olika textpartier. Ett forsta textutkast kommer att filtreras i flera led. I denna
skrivprocess forenas dessa individers preferenser avseende legitimitet,
osakerhetsreducering, intrycksstyrning m.m. En fjarde faktor som paverkar
forfattandet ar att arsredovisningen ar ett offentligt dokument, vilket medfor
att de ansvariga maste ta stallning till om en text riskerar att skada foretaget

eller t.o.m. ndgon av de inblandade skribenterna.
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Begreppet goodwill

Goodwill har en specifik betydelse i finansiell rapportering som avviker fran
vardagssprakets 'gott anseende’ (Svenska akademiens ordbok). Goodwill i
finansiell rapportering syftar pa en tillgdng som uppkommer nir ett foretag
koper ett annat foretag. Det foretag som koper ett annat foretag ska (trots att
man normalt koper aktierna i ett bolag) i en forvarvsanalys identifiera de
tillgangar och skulder som indirekt overtas genom forvarvet av aktier. Dessa
tillgdngar och skulder varderas till sina marknadsvarden (verkliga viarden) vid
forvarvstidpunkten. Normalt aterstar en skillnad mellan det pris som har
betalats for foretaget och vardet av de nettotillgdngar (skillnaden mellan
vardet av tillgangar och skulder) som Overtas (nar de varderas individuellt).
Denna skillnad ar en foljd av att det ar problematiskt att betrakta ett forvarv
av ett foretag sdisom om man forvarvat delarna i foretaget, dvs. de individuella
tillgdngarna och skulderna. Skillnaden kan da forklaras dels av svarigheten att
identifiera och virdera alla tillgangar, dels av att viardet av det forvarvade
foretaget som helhet ar hogre dn det sammanlagda vardet av dess individuella
tillgangar och skulder. Ytterligare varden kan ocksa skapas genom
sammanslagningen av tva foretag, dar koparens resurser kombineras med det
forvarvade foretagets, s.k. synergier. En synergi ar alltsa en effekt och ett
varde som uppkommer till f6ljd av sammanslagningen eller samordningen av

tva foretag.

Skillnaden mellan kopeskilling och vardet av individuellt identifierade och
varderade nettotillgdngar betecknas, oavsett vad som forklarar den i det
enskilda fallet, med samlingsbegreppet goodwill. Denna skillnad ar ofta en
vasentlig del av den totala kopeskillingen. Vid slutet av 2010 redovisades
goodwill pa totalt 616 miljarder kronor i balansriakningarna for bolagen
noterade pa Stockholmsborsen (NASDAQ OMX Stockholm).
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Den goodwill som uppkommer och redovisas i samband med forvarv maste
forklaras i foretagets arsredovisning enligt internationell
redovisningsstandard (International Financial Reporting Standards, IFRS)
som tillampas av svenska borsnoterade foretag. Foretag avkravs enligt IFRS 3
Rorelseforvdrv (p. 59-60), en redogorelse som avser att forklara den del av
kopeskillingen som foretaget inte formatt knyta till ndgon individuell tillgang.
En vardering av ett foretag och dirmed dven goodwillviardet baseras pa
bedomningar av framtiden, dvs. pa prognoser over vad forvarvet kommer att
leda till i form av nya intikter, kostnadsbesparingar m.m. Goodwill
uppkommer som en f6ljd av ett foretagsforvarv, och det ar saledes utifran
forvarvets unika forutsattningar som goodwillposten kan forklaras.
Forklaringen till vad goodwill ar eller bestar av ar en del av ledningens
forklaring i arsredovisningen till varfor forvarvet skett och till att det var
motiverat att betala aktuell kopeskilling. Forklaringen bidrar pa det viset till
att legitimera foretagsledningens beslut att forvirva ett foretag till en viss

kopeskilling.

Teoretiska och metodiska utgangspunkter

Det ar narmast ett axiom att texter star i forbindelse med samtida och dldre
texter fran en eller flera genrer. For att studera texters relationer med andra
texter tar vi utgangspunkt i begreppet intertextualitet. Antagandet ar att texter
samspelar med andra texter, dven i ett ssmmanhang dar den aktuella texten
beskriver nagot unikt och dar ménga lasare rimligtvis forutsatter att texten ar
betydelsebarande. Betydelsebarande i detta sammanhang ar att texten
kommunicerar varfor man betalar for goodwill. Goodwillformuleringar

samspelar dock pa flera sitt och plan med ordval, texter och normer.

Fairclough (1992) diskuterar tva intertextualitetsbegrepp — manifest
intertextualitet och interdiskursivitet. Begreppen gavs svenska namn av Ledin

(1997) — textsamspel och normsamspel. Textsamspel innebar att text(er) gor
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tydligt avtryck i en annan text, exempelvis med citat (antingen det ar utsatt
eller inte), referat, direkt tal eller indirekt tal. For att nagot ska klassas som
textsamspel ska det alltsd vara mojligt att urskilja satser, fraser eller ord som
fogats in i den analyserade texten fran en (eller flera) texter. Efterleden
samspel har musikaliska konnotationer och en sddan jamforelse ar belysande.
En skicklig kompositor kan utga fran en melodislinga och sedan foga in den i
ett storre ssmmanhang. Bellman och hans samtida sag musikaliskt samspel
som fullstandig frihet att utnyttja de melodier som var i bruk. Manga ganger
rorde det sig om musikaliska citat med den viktiga skillnaden mot senare
tiders musikskapande att den ursprungliga upphovsmannen inte angavs.
Sedan négra decennier ar det vanligt inom t.ex. hiphop att kopiera en eller
flera korta melodislingor och i samspel med de egna musikaliska idéerna
skapa en ny helhet. Det kallas som bekant att sampla och det har
grundbetydelsen ’ta ut ett stickprov’ (Svenska akademiens ordbok).
Grundtanken med denna konkreta form av samspel — antingen det géller
sprak eller musik — ar alltsd att kunna folja sparen fran en killa i det nya

verket.

Normsamspel innebar att en text samspelar med andra texter pa ett mer
indirekt satt genom stil, genrelikhet, ton eller uppbyggnad. Bade textsamspel
och normsamspel har t.ex. beskrivits i Ajagan-Lester et al. (2003) dar exempel
fran pressdiskurs och laroboksdiskurs analyseras. I litterara och musikaliska
sammanhang anvands begreppet pastisch for ett "konstnarligt verk i vilket en
annan konstnars eller epoks stil tydligt efterbildats i bestamd avsikt” (IVE.se).
Néagra sddana avsikter finns forstas inte for goodwillformuleringar. Det finns
dock skal att namna begreppet allusion som ar hansyftningar och
anspelningar inom bade musik och litteratur av ett mindre uppenbart slag.
Som framkommer nedan bade hansyftar och anspelar
goodwillformuleringarna pa olika normer och diskurser. Ett annat perspektiv

ar att tala om samspel med en viss genre eller grupp av genrer som hor
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samman i en diskurs. Vi ar alltsa intresserade av dessa olika samspel, bade de

mer konkreta textsamspelen och de mer indirekta normsamspelen.

Intertextualitet knyter ocksa an till samspel mellan diskurser. En viktig
utgangspunkt ar Bhatia (2010) som undersoker samspel mellan olika
diskurser i professionell kommunikation. Bhatias definition av
interdiskursivitet betonar de textexterna faktorerna: "the function of
appropriation of generic resources, primarily contextual in nature, focusing on
specific relationships between and across discursive and professional practices
as well as professional cultures” (Bhatia 2010:33). De generiska resurserna
hamtas alltsa fran de professionella genrerna, praktikerna och kulturerna. Det
primara materialet ar arsredovisningar och Bhatia visar, som tidigare namnts,
hur denna genre i sina olika delar formas av samspel mellan fyra diskurser:
redovisningsdiskurs, finansdiskurs, PR-diskurs och juridisk diskurs. Aven om
var undersokning ar avgransad till en specifik del av arsredovisningen,
goodwillformuleringar, ar dessa interdiskursiva samspel och samband viktiga

att ha i dtanke.

Som artikeltiteln antyder ser vi goodwilltexterna som legitimerande for
foretagsledningars beslut att kopa foretag, eftersom de beskriver vilka varden
som erhalls for erlagda kopeskillingar. Darfor utgar vi fran van Leeuwen
(2007) som presenterar en modell for legitimeringsanalys. Modellen bestar av
fyra grundlaggande sitt att legitimera handlande: auktorisation, moralisk

legitimering, rationalisering och mytopoesi.

Auktorisation sker genom vana, auktoritet eller rekommendation. Kategorin
vana vidareindelas i konformitet och tradition dar konformitet star for att folja
monstret utan vilja att bryta eller ifragasatta monstret, medan tradition
innebar ett etablerat monster for handlingar. Auktoritet kan vara personlig
eller opersonlig. Opinionsledare och forebilder ar exempel pa personlig

auktoritet, medan opersonlig auktoritet kommer till uttryck genom lagar,
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forordningar och regler. Rekommendation ar t.ex. det som vi implicit styrs

mot genom opinionsbildares och forebilders handlingar.

Moralisk legitimering sker genom utvardering, abstraktion eller jamforelse.
Kategorin rationalisering ar bl.a. inriktad pa mal, medel och effekter. Den
fjarde kategorin, mytopoesi, legitimerar genom berattelser av olika slag som

t.ex. moralisk berittelse eller varningsberattelse.

Van Leeuwens modell har anvants av flera forskare som Anna W Gustafsson i
hennes avhandling om tidig svensk politisk debatt under 1700-1800-talet
(Gustafsson 2009). Gustaf Westbergs avhandling (2016) gor bruk av modellen
for en historisk analys av hur foraldraskap legitimerats 1870—2010. Modellen
har anvants om vitt skilda sammanhang som t.ex. hur massakrer legitimeras i
israeliska larobocker (Peled-Elhanan 2010) och hur den portugisiska
regeringen legitimerade sina atgarder under senaste finanskrisen 2011-2014
(Fonseca & Ferreira 2015). Dessa olika sammanhang visar pa analysmodellens

mojligheter.

Material

Det material som analyseras i denna studie bestar av arsredovisningar pa
svenska for 2005—2010 for de foretag som var noterade pa Stockholmsborsen
ar 2010. Totalt har 1 323 arsredovisningar studerats. 2005 infordes
tillampning av internationella redovisningsregler for goodwill i svensk lag. Det
ar alltsa det forsta aret som borsnoterade foretag var skyldiga att kommentera
goodwill vid foretagsforvarv. Vid slutet av 2010 redovisades goodwill pa totalt

616 miljarder kronor i borsbolagens balansrakningar.

Textkorpusen bestar av 589 kommentarer till goodwill omfattande 14 174 ord.
Den genomsnittliga langden ar alltsa endast 24 ord. Totalt har 142 foretag i

arsredovisningens bakvagn (huvudsakligen i noterna till balansrakningen)
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lamnat kommentar om goodwill under den studerade perioden (se nedan
tabell 1). Vi anvander orden kommentar eller formulering istallet for
forklaring for att beteckna den text som representerar kravet pa forklaring
eftersom det ar tveksamt om en hel del av de formuleringar som presenteras

sasom forklaringar verkligen kan anses vara det.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Totalt

Antal 74 94 137 112 62 110 589
kommentarer
Antal foretag 58 62 83 68 40 64 142

som liamnar

kommentar

Tabell 1. Goodwillkommentarer i drsredovisningar 2005—2010 for foretag noterade pa

Stockholmsborsen

Texterna har inledningsvis lasts 6vergripande for att ge oss en insikt om vad
texterna innehaller, hur de dr uppbyggda och i vilken utstrackning de praglas
av unicitet eller snarare av likhet. Metodiskt har vi darefter gatt till viaga sa att
vi stamt av goodwillformuleringarna mot regelverket for goodwillredovisning.
Samtliga 589 goodwillkommentarer har studerats med avseende pa om det
forekommer textsamspel med regelverket, dvs. i vilken utstrackning

goodwillformuleringar lanar ord fran regeltexter.

Vi har ocksa undersokt i vilken mén det forekommer textsamspel over tid
inom respektive foretags goodwillformuleringar for de sex undersokta aren,
dvs. 2005—2010. Detta har skett genom att en mer strukturerad genomgang
av texterna genomforts i syfte att studera huruvida ett foretags text pAminner
om foretagets tidigare texter. 82 av de 142 foretagen har lamnat tre eller fler

goodwillkommentarer under den studerade tidsperioden. Dessa har
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analyserats utifran likheter mellan de texter som lamnats vid olika tillfallen
for att bedoma forekomsten och karaktiaren av eventuella textsamspel. Pa s

satt har vi kunnat synliggora textsamspel och normsamspel av olika slag.

Vi har i var genomgéng av materialet urskilt en speciell form av textsamspel,
nyckelordsamspel. Denna form av textsamspel ar viktig eftersom nyckelord,
dvs. aterkommande ord med starkt betydelsebiarande karaktar, spelar en
central roll i de i regel kortfattade goodwillformuleringarna (som varierar
mellan ett tiotal ord och 6ver hundra ord). Analyser av text-, norm- och

nyckelordsamspel redovisar vi i kapitel 5.

Texter, ord och normer i samspel

I detta avsnitt beskriver vi explicita och implicita textsamspel med regelverket,
nyckelordsamspel, normsamspel mellan redovisningsdiskurs och

finansdiskurs och till sist textsamspel inom foretags egna arsredovisningar.

Textsamspel med regelverket

Goodwill maste enligt internationell redovisningsstandard (IFRS) forklaras i
foretagets arsredovisning. Regelverket bestar av tva centrala delar som kan
paverka foretags satt att forklara goodwill. Den forsta ar IFRS 3 p. 32 som
beskriver hur goodwill berdknas. Lite forenklat kan man sammanfatta punkt
32 med att goodwill berakningstekniskt definieras som skillnaden mellan
kopeskillingen (6verford ersattning) och marknadsvardet (det verkliga vardet)
pa de tillgangar som forvarvas och de skulder som Gvertas genom

foretagsforvarvet.

Den andra delen ar IFRS 3, p. B64 som mer detaljerat redogor for de
upplysningar vilka avkravs foretag enligt IFRS 3, p. 59. Centralt ar kravet pa

att lamna kvalitativa upplysningar om goodwill som framgar av IFRS 3 B64:
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For att uppna syftet med punkt 59 ska forvdarvaren for varje
rorelseforvdrv som sker under rapportperioden ldmna foljande

upplysningar.
[...]

e) En kuvalitativ beskrivning av de faktorer som utgor redovisad
gooduwill, sasom forvdantade synergieffekter av att sla samman
verksamheten i det forvdrvade foretaget med forvdrvarens
verksamhet, immateriella tillgangar som inte uppfyller villkoren

for separat redovisning eller andra faktorer.

Dartill finns ett konceptuellt ramverk (IASB:s Conceptual Framework for
Financial Reporting), ett dokument som normgivaren tagit fram och som
innehaller de koncept, definitioner (exempelvis definition av tillgdng) m.m.
som utgor utgangspunkten for de standarder (redovisningsregler) som tas
fram. Detta ramverk ar dock inte en formell del av regelverket och alltsa inte
en redovisningsstandard som ska f6ljas. Darfor har det inte heller nagon
auktoriserad oversattning till svenska. Daremot ar det mojligt att hamta
inspiration fran de skrivningar som finns i ramverket, exempelvis nar nagot

ska forklaras i en arsredovisning.

Explicita textsamspel med regelverket

Om minst fem innehallsord ar identiska mellan texten i arsredovisningen och
texten i regelverket klassificerar vi det som explicit textsamspel med
regelverket. Gransen pa fem ord har vi valt med hansyn till att det dels ska ga
att identifiera tydliga 6verlappningar mellan tva texter, dels att de texter vi
studerar normalt ar relativt kortfattade. Innehallsord i materialet ar
substantiv, verb och adjektiv. Det forutsitts att innehéallsorden utgor en
vasentlig del av den totala texten i arsredovisningen (formord sdsom och, men

etc. undantas).
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Analysen visar att de explicita textsamspelen med regelverket ar relativt fa. I
endast 19 kommentarer, vilka lamnats av totalt tre foretag, forekommer ett

sadant samspel (se nedan tabell 2).

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Totalt

Antal 2 3 4 4 1 5 19

kommentarer

Andel av 3% 3% 3% 4% 2% 5% 3%
samtliga

kommentarer
Antal foretag 1 1 1 1 1 3 3

Andel av 2% 2% 1% 1% 2% 5% 2%
foretag som
lamnar

kommentar

Tabell 2. Explicita textsamspel med regelverket

Ett exempel pa ett explicit textsamspel hamtas fran Assa Abloys
arsredovisning fran 2010. Vi har markerat de identiska orden genom

understrykningar i citatet nedan:

[...] goodwill dar huvudsakligen hdanford till synergier och andra

immateriella tillgdngar som ej uppfyller kriterierna for separat
redovisning (Assa Abloy 2010:102).

I formuleringen finns ett tydligt textsamspel med IFRS 3 B64 punkt e.

Markering har aven gjorts av ordet synergier aven om ordet i regelverket har
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formen synergieffekter. Utover detta har en synonym till ordet villkoren i

regelverket anvants, namligen kriterierna.

Explicita textsamspel med en regeltext kan med van Leeuwens (2007)
terminologi beskrivas som ett sitt att ge auktorisation genom hanvisning till
lagar och regler. I detta fall sker det inte genom att hanvisa till reglerna, i
bemairkelsen “enligt IFRS 3 ska [...]”, utan genom igenkéanning. IFRS 3
stipulerar, forvisso som ett exempel (“faktorer [...] sdsom”), att goodwill ar
“forvantade synergieffekter” och “immateriella tillgdngar som inte uppfyller
villkoren for separat redovisning”. Trots att reglerna efterlyser en forklaring
blir en upprepning av regeltexten har en form av formell legitimering. Det ar
en forklaring som anvants som exempel i reglerna. Da ar det, atminstone i
formell mening, svart att argumentera emot att den anvands som forklaring i

arsredovisningen.
Implicita textsamspel med regelverket

Andra former av textsamspel forekommer dock i ytterligare 51 kommentarer
som lamnats av 18 foretag (se nedan tabell 3). Dessa textsamspel ar av ett mer
indirekt slag i form av kallnéra referat eller omformuleringar. Vi benamner
dem implicita textsamspel eftersom vi dven tar hiansyn till omskrivningar av
innehéllsord i regeltexten till synonyma innehallsord. De citerade orden ar

farre, men det ar tydligt att formuleringarna praglas av regelverkets texter.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Totalt

Antal 11 14 10 5 5 6 51

kommentarer
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Andel av 15 % 15 % 7 % 4% 8 % 5% 9%
samtliga

kommentarer
Antal foretag 10 11 6 5 4 6 18

Andel av 17 % 18 % 7 % 7 % 10 % 9% 13%
foretag som
ldmnar

kommentar

Tabell 3. Implicita textsamspel med regelverket

De implicita textsamspelen har olika karaktar. I den forsta typen av
textsamspel ar de citerade orden farre till antalet men synonymerna fler.

Foljande citat fran Astra Zeneca ar ett exempel:

Den goodwill som uppkom [...] beror pa tillgangar som inte kan
redovisas separat och mdtas pa ett tillforlitligt sdtt (Astra Zeneca

2006:113).

Har finns endast tva av innehallsorden i regelverket, namligen tillgangar och
separat. Dessa tva ord ar ocksa tva av de viktigaste innehallsorden i IFRS 3
B64. Dartill kan vi konstatera att skrivningen tillgangar som inte kan mdtas
pa ett tillforlitligt sdtt ar ett satt att visa att det finns tillgangar som inte
uppfyller villkoren for separat redovisning (IFRS 3 B64). Verbfrasen mdtas
pa ett tillforlitligt sdtt har 1anats fran IASB Conceptual Framework p. 4.38:
”An item that meets the definition of an element should be recognized if: (b)

the item has a cost or value that can be measured with reliability” [var

understrykning]. Det finns alltsd en annan del av det samlade regelverket som

har samspelar med arsredovisningstexten.
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En annan typ av implicita textsampel hamtar vi frin Nedermans
arsredovisning. Forvisso fangas ordet separat fran IFRS 3 B64, men det
viktigaste textsamspelet dr med den definition av tillgdng som finns i IASB
Conceptual Framework p. 4.4. Dar definieras tillgding som ”a resource
controlled by the entity as a result of past events and from which future

economic benefits are expected to flow to the entity” [var understrykning]. I

texten betonas just nominalfrasen framtida ekonomiska fordelar vilket

motiverar att goodwillbeloppet redovisas som en tillgang:

Gooduwill-beloppet representerar de framtida ekonomiska
fordelar som uppkommit genom forvdrvet men som inte dar

enskilt identifierade och separat redovisade (Nederman 2010:41).

En tredje typ av implicit textsamspel géller hur goodwill ska beraknas (IFRS 3
p- 32). Det explicita textsamspelet i Alliance Oils arsredovisning ar begransat
till participen forvdrvade, men substantivet nettotillgdngar ar en
sammanskrivning av regelverkets tillgdngarna och overtagna skulderna.
Aven om de citerade orden #r fA ir drsredovisningstexten starkt priglad av
regeltexten, dar nominalfrasen erlagd forvdruvslikvid fangar innehallet i IFRS
3 p. 32 a) och nominalfrasen forvdrvade nettotillgangar fangar innehallet i
IFRS 3 p. 32 b).

Skillnaden mellan erlagd forvdruvslikvid och forvdrvade
nettotillgdngar fran dessa forvdrv uppgar till [...] och har
bokforts som goodwill (Alliance Oil 2008:64).

Sammantaget ar denna formulering med andra ord en kondensering av
formuleringarna i regeltexten. Aven dessa implicita textsamspel kan med van
Leeuwens (2007) terminologi beskrivas som ett sitt att ge auktorisation med

stod av formuleringar i lagar och regler.
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Nyckelordsamspel

Utover explicita och implicita textsamspel forekommer att enstaka nyckelord
aterkommer fran regelverket eller fran andra foretags goodwillmotiveringar.
Skailet till detta aterbruk ar att ordets innebord ar exceptionellt starkt
forknippad med goodwill. Ett sddant ord ar synergi (IFRS 3 B64 e
synergieffekter). Ett annat ord ar lonsamhet som forvisso inte anvands i
regelverket men ar synonymt med nominalfrasen framtida ekonomiska
fordelar. Enskilda innehéllsord med starkt betydelsebarande karaktar fran
regeltext eller andra texter etiketterar vi nyckelordsamspel. Det ar inte en
form av textsamspel eftersom det ror sig om ett enda ord. Dessutom ar det
enstaka ordet centralt i andra texter an regelverket som i redovisningsdiskurs
generellt och samspelar alltsd med flera texter. Annorlunda uttryckt kan ett

nyckelordsamspel inga i bade explicita och implicita textsamspel.

Synergi

Ett nyckelord ar synergi som finns bade i regelverket och i diskussionen om
hur goodwill kan forklaras (Carlsson & Sandell 2014, Hayward & Hambrick
1997). Ordet synergi har i allmanspréket betydelsen ’samverkan’ (Svenska
akademiens ordbok). I ekonomiskt facksprak definieras synergieffekt som
’sammanslagning av eller samverkan eller samordning mellan olika foretag
eller foretagsgrenar avseende inkop, marknadsforing, (battre) utnyttjande av
kompetens o.d. (varvid det sammanslagna foretagets varde ar mer an summan
av de enskilda foretagens varden)’ (Svenska akademiens ordbok). Ordet
synergi ar pa det viset legitimerande genom rationalisering i dubbel
bemarkelse, bade i allmanhet och i specifik foretagsekonomisk bemarkelse. I
det senare fallet innebar det att foretagsforvarvet ar medlet for att nd maélet,
namligen lonsamhet. Varden, och dairmed lonsamhet, skapas genom

sammanslagningen i sig.
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De vanligaste formerna av ordet i materialet ar synergi och synergieffekt.

Andra sammansattningar med synergi ar integrationssynergier,

intaktssynergier, kostnadssynergier, marknadssynergier,

forsaljningssynergier, synergivinster, distributionssynergier och

synergipotentialen. Av samtliga kommentarer till goodwill innehaller 60

procent nagon form av ordet synergi, och nistan 80 procent av de foretag som

finns i materialet har nagon gang anvant synergi i sin goodwillmotivering (se

nedan tabell 4).

2005

2006

2007

2008

2009

2010 Totalt

Antal
kommentarer

med synergi

Andel av
samtliga

kommentarer

Antal foretag
som

anvander
synergi
Andel av
foretag som

lamnar

kommentar

47

64 %

42

72 %

59

63 %

44

71 %

94

69 %

60

72 %

67

60 %

45

66 %

35

56 %

26

65 %

49 351

45 % 60 %

38 109

59 % 77 %

Tabell 4. Anvindning av ordet synergi

I Eneas arsredovisning for 2008 lyder goodwillkommentaren kort och gott:

Gooduwill ar hdnforlig till de synergieffekter som forvdntas

uppsta (Enea 2008:22).
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Vanligen anviands orden synergier eller synergieffekter helt utan
understodjande eller utvecklande argumentation, alternativt med sa
begransade kompletterande beskrivningar att det inte 4r mojligt att forsta vad
dessa synergier bestar av eller hur de forvantas uppkomma. Begreppet synergi
i sig sjalvt, eller med en svag precisering, utgor inte en kvalitativ beskrivning
av vad goodwill ar utan kan snarare lasas som en floskel som upprepas 6ver
tid och mellan arsredovisningar. Det ar vanligt, accepterat och
sprakekonomiskt att forklara goodwill med ordet synergi. Ordet kan da lasas
som ett tomt begrepp men faktiskt ocksa som den etablerade termen och
normen for att forsta hur varde uppkommer vid foretagsforvarv. Nyckelord
generellt kan auktorisera en forklaring dels genom tradition, dels genom
konformitet eller likriktning (van Leeuwen 2007). Att ett ord som synergi
generellt anvands innebar att goodwill tolkas sa. Denna forstéelse har t.o.m.
slagits fast i regelverket. Eftersom en majoritet av foretagen forklarar goodwill
med synergi antar vi att detta sprakbruk blivit allmént accepterat.
Legitimering genom likriktning tenderar att leda till att ett visst sitt att
forklara eller forsta nagot sprids och forankras. Idén om att goodwill kan
forklaras med synergier reproduceras om och om igen, istillet for att

synergierna forklaras i de enskilda fallen.

Lonsamhet

Ett annat ord som forekommer frekvent i goodwillformuleringar ar
lonsamhet. Av tabell 5 framgar att nastan 20 procent av kommentarerna i
materialet hanvisar till forvarvsobjektets lonsamhet som forklaring till
goodwill (inte till vad som forklarar denna lonsamhet). Synonyma ord for
lonsamhet ar intjdningsformadga, resultatgenereringsformaga,

vinstgenereringsformaga och avkastningsformaga.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 Totalt

Antal 18 16 19 13 13 22 101

kommentarer

Andel av 24 % 17 % 14 % 12 % 21 % 20 % 17 %
samtliga

kommentarer
Antal foretag 17 16 16 10 11 17 40

Andel av 20 % 26 % 19 % 15 % 27 % 27 % 28 %
foretag som
limnar

kommentar

Tabell 5. Anvdndning av ordet lonsamhet

Vi later ett utdrag fran Investors arsredovisning for 2010 tjana som exempel:

Den goodwill som inkluderas i forvdrvet motsvarar bolagets

lonsamhetsniva [...] (Investor 2010:93).

Medan ordet synergi kan legitimera genom medelorienterad rationalisering ar
ordet lonsamhet legitimerande som en malorienterad rationalisering (van
Leeuwen 2007). Lonsamhet dr vad man syftar till att uppna for aktieagarnas

rakning, dvs. det slutliga malet med att forvarva foretag.

Normsamspel mellan redovisningsdiskurs och finansdiskurs

Anvandningen av ordet lonsamhet eller motsvarande som forklaring till
goodwill kan aven ses som ett uttryck for normsamspel mellan

redovisningsdiskurs och finansdiskurs. Vardet av ett foretag ar nuvardet av
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framtida betalningsfloden. I traditionell finansdiskurs betraktas viardet av ett
foretag som en funktion av att olika resurser kombineras i syfte att
tillsammans skapa varde. Vardet av helheten kan inte direkt brytas ned i
delar. Detta synsatt star i konflikt med traditionell redovisningsdiskurs dar
varje enskild tillgang ska identifieras och varderas var for sig. Losningen i
redovisningsdiskursen har blivit att introducera begreppet goodwill for de

varden som inte definieras individuellt.

Numera ar denna typ av forklaringar fran ett helhetsperspektiv ocksa en
naturlig del av redovisningsdiskursen som ett accepterat sitt att motivera
kopeskillingen. I svenska arsredovisningar finns en hel del finansiell analys i
det som vi tidigare har benamnt bakvagnen, dvs. den reviderade delen av
arsredovisningen. Med Bhatias (2010) definition utgor de reviderade delarna
av arsredovisningen redovisningsdiskurs. Aven textdelarna i bakvagnen kan
da betraktas som redovisningsdiskurs 4ven om de har karaktiren av det
Bhatia bendmner finansdiskurs. Det ar alltsa ett normsamspel mellan tva
diskurser som forekommer i den reviderade bakvagnen. Det ar ocksd mojligt
att istillet se det som att finansdiskurs och redovisningsdiskurs inte langre ar
mojliga att siarskilja i denna del av arsredovisningen utan att de snarare har

integrerats till en ny helhet.
Explicita textsamspel med egna arsredovisningar

Om minst fem innehallsord ar identiska mellan goodwillformuleringarna for
ett foretags arsredovisningar 2005—2010 klassificerar vi det som explicit
textsamspel med de egna arsredovisningarna. Av 142 foretag har 82 foretag
lamnat tre eller fler kommentarer till goodwill. 62 foretag (eller 76 % av de 82)
har tre eller fler explicita textsamspel mellan kommentarerna i de egna
arsredovisningarna. Dessa och andra kommentarer kan givetvis ocksa explicit

samspela med regelverket.
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For att illustrera hur texter om goodwill har stora likheter 6ver tid
exemplifierar vi med Alfa Laval som 2005-2010 lamnat 28
goodwillkommentarer till lika ménga forvirv. Ar 2006 motiverades goodwill

sd har:

Gooduwillen hdanfor sig till bedomda synergier i inkop, logistik och
allmédnna omkostnader (Alfa Laval 2006:40, 78, 84).

Formuleringen ar av generell karaktar och avser synergier sasom effektivare
och mer kostnadseffektiva inkop och logistik. Totalt har detta satt att forklara

goodwill ordagrant anvants vid nio forvarv under den studerade perioden.

Ar 2007 utvecklades formuleringen nigot genom tilldgget foretagets formdga
att over tiden dterskapa sina immateriella tillgdngar. 16 forklaringar ar
identiska med denna nagot utvecklade formulering om vi bortser fran namnet

pé det foretag som forvarvats.

Midway lamnar en intetsdgande formulering som anviands ordagrant i
bolagets samtliga fem goodwillkommentarer. Formuleringen ar snarast en
definition av goodwill. Férutom att vara ett explicit textsamspel mellan egna
arsredovisningar ar det alltsa ocksa ett exempel pa ett implicit textsamspel

med regelverket (IFRS 3 p. 32):

Gooduwill har uppkommit eftersom kopeskillingen, beroende pa
bolagets lonsamhet, dverstigit nettotillgdngarnas verkliga vdrde

(Midway 2007:48).

Det forekommer ocksé att mer specifika formuleringar ateranvands. Investor
forklarar i arsredovisningen for 2010 goodwill som uppkommit vid forvarven
av Aleris, ett vardforetag som erbjuder tjanster inom sjukvard, dldreomsorg

och psykisk hilsa, respektive Molnlycke Health Care, tillverkare av
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engangsprodukter for operation och sarvard. Forklaringar lamnas med tva

texter, en for respektive foretagsforvarv, men med identisk utformning;:

Den goodwill som inkluderas i forvarvet motsvarar bolagets
lonsamhetsniva, vilken baseras pa bland annat bolagets
kunderbjudande, dokumenterade utveckling och

marknadsposition (Investor 2010:93).

Det kan tyckas som om det ar tva likartade foretag eftersom bada finns inom
vardsektorn men verksamheterna ar vasensskilda — aldreomsorg respektive
engangsprodukter for sarvard. Forklaringar som vid en forsta lasning framstar
som legitimerande for beslut att forvarva foretag forlorar i legitimeringskraft
nar de ateranvands for vitt skilda forvarv. Starka inslag av textsampel
omojliggor att med texten fanga de unika, och darmed relevanta,

egenskaperna i forvarvat foretag.

Diskussion

Att forklara goodwill innebar inte i sig att ett forvarv legitimeras. Goodwill ar
det som inte kan forklaras med andra redovisningsbegrepp, sdsom exempelvis
maskiner, varulager, patent och varumarke. Men att kunna forklara det
restviarde som goodwill utgor ar ett krav bade fran normgivare och fran

placerare.

Textsamspel i goodwillformuleringar forekommer bade med regelverkets
texter och med egna arsredovisningar. Vi skiljer mellan explicita textsamspel
(identiska innehallsord med kalltexten) och implicita textsamspel
(omskrivningar av innehéllsord). I 3 % av kommentarerna finns explicita
textsamspel med regelverket, att jamfora med 9 % for de implicita. Dessa
siffror tyder pa ett svagt samband med regelverket. Men en sadan slutsats

vore missvisande eftersom de 589 kommentarerna har en genomsnittlig langd
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pa endast 24 ord. Vi infor darfor begreppet nyckelordsamspel for sambandet
med regelverkets centrala begrepp. I hela 60 % av kommentarerna
aterkommer synergi eller sammansattningar av ordet. Det mangtydiga och
vaga synergibegreppet ar alltsa inte bara accepterat utan aven dominerande
som motivering for de stora goodwillvardena. I materialet har vi ocksa
identifierat explicita textsamspel inom foretagens egna arsredovisningar.
Texter ateranvands ar efter ar for vitt skilda forvarv, mojligen med sma
variationer. Tre eller fler explicita textsamspel forekommer mellan
kommentarerna i de egna arsredovisningarna bland 62 av de 142 foretag som

lamnat goodwillkommentar.

Vi knyter var analys av foretagsforvarv till van Leeuwens (2007) modell for
legitimeringsanalys med fyra grundlaggande sitt att legitimera handlingar och
beslut: auktorisation, moralisk legitimering, rationalisering och mytopoesi.
Vanligast ar goodwillkommentarer som legitimerar genom auktorisation. Det
tydligaste exemplet pa detta ar legitimering genom textsamspel med
regelverket, savil explicita som implicita. Legitimering genom tradition sker
bland annat vid nyckelordsamspel eftersom ldsarna forvantar sig genretypiska
forklaringar med nyckelord fran regelverket. De nyckelordsamspel som
identifierats fungerar ocksa legitimerande genom att forvarvet rationaliseras
med nyckelorden. Nyckelordet synergi ser vi som medelorienterad
rationalisering eftersom det ar medlet for att nd malet, medan anvandningen
av nyckelordet lonsamhet ar malorienterad rationalisering eftersom
lonsamhet ar malet for forvarvet. Faktum ar att det dven ar mojligt att
betrakta flera formuleringar som legitimerande genom mytopoesi, narmare
bestamt genom moraliska berattelser, dar moralen ar lonsamhet for
aktiedgaren och dar forvarvet kommer att leda till sidan lonsamhet. (Det
omoraliska hade namligen varit att inte strava efter maximal lonsamhet och
expansion.) Aven dessa moraliska berittelser kan vara s& allmiint hallna att de

ar mojliga att kopiera vilket leder till olika former av textsamspel. And&
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representerar texten den drom om expansion, dominans och kontroll (Rahm

et al. 2016b) som foretagsledningen ser framfor sig:

Gooduwill, som uppgar till 10,1 MSEK, dar frdamst hdnforlig till

geografisk tdckning och operativ expansion (Securitas 2010:112).

Textsamspel dir en stor andel av textens innehallsord hamtas fran andra
texter riskerar leda till formuleringar som forvisso kan fungera legitimerande
men som egentligen saknar forklaringsvarde for det pris som betalats for det
uppkopta foretaget. For den vane arsredovisningslasaren som kianner igen
formuleringar som ateranvands eller 1anas om och om igen forlorar texten
mojligen ocksa sin legitimerande funktion. For att formuleringar ska kunna
betecknas som kvalitativa maste de rimligtvis anpassas till det forvarvade
foretagets unika egenskaper. Daremot kan formuleringen anda uppfattas som
en legitim arsredovisningstext i linje med vad intressenterna forvantar sig.
Formuleringar, med exempelvis nyckelordsamspel, kan bidra till
arsredovisningens legitimitet eftersom det ar pa detta vis en arsredovisning
skrivs. Genrekonventionen for arsredovisningar (jfr. Rutherford 2005, 2013)
accepterar eller t.0.m. foreskriver dteranvandning av ord och fraser. Det ar en
konsekvens av att texter och textstrukturer lanas for att det ska vara mojligt
att inom en begransad tid hinna producera en omfattande och sammansatt
text som arsredovisningen. Text- och nyckelordsamspel bidrar till att
konstruera arsredovisningens legitimitet inom ramen for genren. Men i
manga stycken ar det en oreflekterad reproduktion av andra texter och inte
det som regelverket kraver: ”en kvalitativ beskrivning av de faktorer som utgor

redovisad goodwill”.

Textsamspel mellan de olika foretagens arsredovisningar har vi inte direkt
studerat, alltsa vilka texter som fargar av sig i andras, men vi kan konstatera
stora likheter mellan olika foretags arsredovisningar. Det ar en f6ljd av text-

och nyckelordsamspel med regeltexter, vilket leder till att ocksa foretagens
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kommentarer kommer att likna varandra. Ett annat skil ar att foretag
sannolikt kopierar varandras arsredovisningstexter (eller &tminstone later sig
inspireras starkt av dem). Tydliga textsamspel ar inte ndgot unikt for
goodwillkommentarer utan forekommer aven i andra ekonomiska diskurser.
Koskela (2013) visar pé tydliga textsamspel mellan genrerna inom en
narbesliaktad diskurs, genresystemet aktiemarknadsreglering. Sddan mimetisk
isomorfism (DiMaggio & Powell 1983) bottnar bade i behov av
osakerhetsreducering och i sprakekonomiska skal. Det ar enkelt och
tidseffektivt att reproducera eller imitera andra texter. Att skriva det man vet
andra skrivit och &tminstone kommit undan med innebar en reducerad risk

for att den egna texten ska utsattas for kritik.
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